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El propdsito de esta Norma de Auditoria (NA) es establecer normas y proporcionar
lineamientos sobre la auditoria de las determinaciones y revelaciones del valor razonable
contenidas en los estados financieros. En particular, esta NA se refiere a las consideraciones
de auditoria relativas a la valuacién, presentacion y revelacion de activos, pasivos y

componentes especificos de capital de importancia relativa presentada o revel a valor
razonable en los estados financieros. Las determinaciones del valor razonab ctivos,
pasivos y componentes de capital pueden originarse tanto en el regist cial de

del valor razonable que ocurran después de un tiempo pueden tr de maneras
diferentes bagjo diferentes marcos de referencia de informacion fj Por ejemplo,
algunos marcos de referencia de informacion financiera pued requerir que dichos
cambios se reflejen directamente en el capital, mientras que s pueden requerir que se
reflejen enlos resultados dicha evidencia.

tfransacciones como en cambios posteriores en el valor. Los cambios en Ias epgminaciones
clera.

Si bien esta NA proporciona lineamientos sobre la g .@ de las determinaciones y
revelaciones del valor razonable, la evidencia obted oor otfros procedimientos puede
también proporcionar evidencia relevante para la nifacion y revelacién de los valores
razonables. Por ejempilo, los procedimientos de iQsp n para verificar la existencia de un
activo cuantificado a valor razonable puedg t ién proporcionar evidencia relevante
sobre su valuacion (tal como la condicién fisj na propiedad de inversién).

La NA 500, "Evidencia de auditoria,” pérr@afoNl 6, requiere que el auditor use aseveraciones
con suficiente detalle para formaar base para la evaluacidn de riesgos de
representaciones erréneas de % ncia relativa y el diseho y aplicacién de
procedimientos de auditoria adi€i en respuesta a los riesgos evaluados. Las mediciones
y revelaciones del valor ra O son aseveraciones en si mismas, pero pueden ser
relevantes para asevera specificas, dependiendo del marco de referencia de
informacion financiera aplic

ficiente evidencia apropiada de auditoria de que las mediciones
lor razonable estdn de acuerdo con el marco de referencia de
de la entidad. El pdrrafo 22 de la NA 315, "Entendimiento de la entidad
y suU entor acién de los riesgos de representacion errdénea de importancia relativa”
requiere gue uditor obtenga un entendimiento del marco de referencia de informacion
financjér jcable de la entidad.

El auditor deberd
y revelaciones
informacion fin

stracidon es responsable de hacer las determinaciones (mediciones) y revelaciones
valor razonable incluidas en los estados financieros. Como parte del cumplimiento de su
sponsabilidad, la administracién necesita establecer un proceso de informacién contable y
iflanciera para determinar las determinaciones y revelaciones del valor razonable,
seleccionar los métodos de valuacién apropiados, identificar y soportar de manera
adecuada cualesquiera supuestos importantes que se usen, preparar la valuacién y
asegurarse de que la presentacién y revelaciéon de las determinaciones del valor razonable
estdn de acuerdo con el marco de referencia identificado de informacidn financiera de la
entidad.

Muchas valuaciones (mediciones) que se basan en estimaciones, incluyendo
determinaciones del valor razonable, son imprecisas de un modo inherente. En el caso de
determinaciones del valor razonable, particularmente las que no implican flujos de efectivo
contractuales o para las que no hay disponible informacién del mercado cuando se hace la
estimacion, las estimaciones del valor razonable a menudo implican falta de certeza tanto
en el monto como en el plazo de futuros flujos de efectivo. Las determinaciones del valor

2



razonable también pueden basarse en supuestos sobre condiciones, tfransacciones o hechos
futuros, cuyo resultado es incierto y, por lo tanto, estardn sujetas a cambio en el tiempo. La
consideracién del auditor de dichos supuestos se basa en informacién disponible al auditor
en el momento de la auditoria y no es responsable de predecir condiciones, transacciones o
hechos futuros que, si hubieran sido conocidos en el momento de la auditoria, pudieran
haber tenido un efecto importante en las acciones de la administracidén o en los supuestos de
la administracion subyacentes a las valuaciones y revelaciones del valor razonable. Los
supuestos usados en las determinaciones del valor razonable son similares en naturaleza a los
que se requieren cuando se desarrollan otras estimaciones contables. La NA 540, Auditoria de
estimaciones contables proporciona lineamientos sobre la auditoria de estimaciones
contables. Esta NA, sin embargo, trata de consideraciones similares a las de la NA 540, asi

como de otras en el contexto especifico de las valuaciones y revelacionegsgel valor
razonable de acuerdo a un marco de referencia aplicable de informacién fina

Diferentes marcos de referencia de informacién financiera requieren o iten una
variedad de determinaciones y revelaciones del valor razonable de los s financieros.

También varian en el nivel de lineamientos que proporcionan sobre ase para cuantificar
los activos y los pasivos o las revelaciones relacionadas. Algunos rco§ de referencia de
informacion financiera dan lineamientos prescriptivos, otros dgm linedmientos generales y
algunos no dan ningun lineamiento en absoluto. Ademds, tamkiénjexisten ciertas précticas
de valuaciéon y revelacién del valor razonable por ind
proporciona lineamientos sobre la auditoria de las detem
razonable, no se refiere a tipos especificos de activos o@
industria especifica. El Apéndice de esta NA analizg laszdgterminaciones y revelaciones del
valor razonable bajo diferentes marcos de refere c@nformocién financiera y la vigencia
de las mismas determinaciones, incluyendo,el &e ho de que pueden existir diferentes
definiciones de "valor razonable" bajo dichog de referencia. Por ejemplo, la Norma de
Internacional de Contabilidad (NIC) rumentos financieros: reconocimiento y
valuacion” define el valor razonable ¢ "l&ycantidad por la cual puede intercambiarse un
activo, o liquidarse un pasivo, entr esgnformadas y dispuestas en una transaccion de
libre competencia.”

En la mayor parte de los ma egeferencia de informacién financiera, hay subyacente al
concepto de determinacid or razonable el supuesto de que la entidad es un negocio
en marcha sin ninguna inten&@idn o necesidad de liquidar, disminuir de un modo importante la
escala de sus operaci o participar en una transaccién con términos desfavorables. Por
lo tanto, en este , valor razonable no seria el monto que una entidad recibiria o
pagaria en una ccién forzosa, liquidacion involuntaria, o venta por embargo. Sin
embargo, una“entideld quizd necesite tomar en consideracién su situacién econdmica u
operativa a db determinar los valores razonables de sus activos y pasivos si su marco de
referencid de jAformacion financiera se lo prescribe o permite y dicho marco de referencia
puedepoNpo gspecificar cdmo hacer esto. Por ejemplo, el plan de la administracién de
disp de un activo de un modo acelerado para cumplir con objetivos especificos del
C uede ser relevante para la determinacién del valor razonable de dicho activo.

terminacién del valor razonable puede ser relativamente sencilla para ciertos activos o
sivos, por ejemplo, los activos que se compran y venden en mercados activos y abiertos
que proporcionan informacion faciimente disponible y confiable sobre los precios en que
ocurren los intercambios reales. La determinacion del valor razonable de otros activos o
pasivos puede ser mds compleja. Un activo especifico puede no tener un mercado activo o
quizd posea caracteristicas que hacen necesario que la administracién estime su valor
razonable (por ejemplo, una inversion en propiedad o un instrumento financiero derivado
complejo). La estimacién del valor razonable puede lograrse mediante el uso de un modelo
de valuacién (por ejemplo, un modelo con premisas sobre proyecciones y descuento de
flujos de efectivo futuros) o mediante la ayuda de un experto, como un valuador
independiente.

La falta de certeza (incertidumbre) asociada a una partida, o la falta de datos objetivos
pueden hacer que no sea susceptible de una estimacion razonable, en cuyo caso, el auditor
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considera si el dictamen del auditor necesita modificacion para cumplir con la NA 700, £
dictamen del auditor sobre los estados financieros.

Comprensién del proceso de la entidad para determinar las valuaciones? y revelaciones del valor
razonable y los procedimientos de control relevantes, y para evaluar el riesgo

10.

Como parte del entendimiento de la enfidad y su entorno, incluyendo su confrol interno, el
auditor deberd obtener un entendimiento del proceso de la entidad para determinar las
mediciones y revelaciones del valor razonable y de las actividades relevantes de contirol
suficiente para identificar y evaluar los riesgos de representacién errénea de importancia
relativa a nivel aseveracion y para diseiar y aplicar procedimientos de auditoria adicionales.

La administracién es responsable de establecer un proceso de informacié ble y
financiera para determinar las valuaciones del valor razonable. En alguno sos, las
determinaciones del valor razonable y, por lo tanto, del proceso gsta do por la
administracién para determinar el valor razonable pueden ser sencilla nfiables. Por
ejemplo, la administracion quizd pueda referirse a cotizaciones de gfecigsypublicadas para
determinar el valor razonable de valores negociables poseidos por | ad. Sin embargo,
algunas determinaciones del valor razonable, son de modo i rente mdas complejas que
otfras e implican falta de certeza sobre la ocurrencia de hechos¥efurds o su resultado y, porlo
tanto, necesitan hacerse supuestos que pueden implicar e juicio como parte del
proceso de valuacién. La comprensién del auditor del pko de valuacién, incluyendo su
complejidad, ayuda a identificar y evaluar los ri de representacion errdnea de
importancia relafiva para determinar la natur oportunidad y alcance de los
procedimientos de auditoria adicionales.

Al obtener una comprensidon del proceso a éntidad para determinar las valuaciones y
revelaciones del valor razonable, el audi erqa, por ejemplo:
e Los procedimientos de control v sobre el proceso que se utiliza para determinar

las valuaciones del valor raz %ﬁncluyendo, por ejemplo, los controles sobre datos y
la segregaciéon de debegre re quienes comprometen a la entidad en las
transacciones subyace esponsables de llevar a cabo las valuaciones.

e La pericia y experencidnde las personas que determinan las valuaciones del valor
razonable.

e El papel qu tecnologia de la informacién en el proceso.

e Losti cuentas o tfransacciones que requieren valuaciones o revelaciones del valor
raz r@?( or ejemplo, si las cuentas se originan en el registro de rutinad y transacciones
r S O si se originan en fransacciones no rutinarias o inusuales).
ado en que el proceso de la entidad depende de una organizacion de servicios
ara proporcionar valuaciones del valor razonable o los datos que soportan la medicion.
Cuando una entidad utiliza una organizaciéon, de servicios, el auditor cumple con los
requisitos de la N/A 402, Consideraciones de audiitoria relafivas a entidades que utilizan
organizaciones de servicio.

e El grado en que la entidad usa el trabagjo de expertos para determinar las valuaciones y
revelaciones del valor razonable (ver pdrrafos 29-32 de esta Norma).

! La NA 700 y la NA 701 entran en vigor para dictdmenes de auditor fechados con posterioridad al 1 de enero de 2011. Se aconseja
su aplicacion anticipada para lo cual el auditor debe tomar las previsiones que implican aplicar las NAs en los compromisos asumidos
el alcance de su trabagjo.

Véase anexo: Factores justificativos de convergencia

3., - X .
Véase anexo: Factores justificativos de convergencia



e Los supuestos importantes de la administracidn usados para determinar el valor
razonable.

e La documentacién que soporta los supuestos de la administracion.

e Los métodos utilizados para desarrollar y aplicar los supuestos de la administracion y para
monitorear los cambios en dichos supuestos.

e La integridad de los controles de cambio y procedimientos de seguridad para los
modelos de valuacién y los sistemas de informacién relevantes, incluyendo los procesos
de aprobacion.

e Los controles sobre la consistencia, oportunidad y confiabilidad de los d 0s en
los modelos de valuacion.

13. La NA 315 requiere que el auditor obtenga un entendimiento de los co p?{es del control
interno. En particular, el auditor obtiene una comprension suficientg de actividades de

control relativas a la determinacion de la entidad de las valuaciones laciones del valor
razonable para identificar, y evaluar los riesgos de representa€ion,errénea de importancia
relativa y para disenar la naturaleza, oportunidad y alc del los procedimientos de

auditoria adicionales.

14. Después de obtener un entendimiento del proces
valuaciones y revelaciones del valor razonable, e or deberd identificar y evaluar los
riesgos de representacion errdnea de importanci@ relfativa a nivel aseveracién relacionados
con las valuaciones y revelaciones de los estados\fintincieros para determinar la naturaleza,
oportunidad y alcance de los procedimien e abditoria adicionales.

a entidad para determinar las

15.  El grado en que una medicién del val ble sea susceptible a representacion errénea
es un riesgo inherente. En conse la naturaleza, oportunidad y extension de los
procedimientos de auditoria de de la susceptibilidad a representacién errébnea de
una determinacién del valor r bley de si el proceso para determinar las valuaciones del
valor razonable es relativa cillo o complejo.

150 Cuando el auditor ha gleterminado que el riesgo de representacién errdnea de importancia
relativa relacionado una medicidon o revelacién del valor razonable es un riesgo
importante que i consideraciones especiales de auditoria, el auditor sigue los
requisitos de la

aliza las limitaciones inherentes de los controles internos. Ya que las
s del valor razonable a menudo implican juicios subjetivos de parte de la
, esto puede afectar la naturaleza de los procedimientos de control que se
plementar. La susceptibilidad a representacion errénea de las determinaciones
razonable también puede aumentar al volverse mds complejos los requisitos
ables y de informacién financiera para las determinaciones del valor razonable. En tales
cigeunstancias el auditor considera las limitaciones inherentes de los controles al evaluar el
esgo de representacion errdnea de importancia relativa.

Evalbaciéon de lo adecuado de las valuaciones y revelaciones del
valor razonable

17.  El auditor deberd evaluar si las valuaciones y revelaciones del valor razonable en los estados
financieros estén de acuerdo con el marco de referencia de informacién financiera aplicable
de la enfidadt.

4., - X .
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20.

21.

22.

La comprension del auditor de los requisitos del marco de referencia de informaciéon
financiera y el conocimiento del negocio e industria, junto con los resultados de otros
procedimientos de auditoria, se usan para evaluar si la contabilizaciéon de activos o pasivos
qgue requieren determinaciones del valor razonable es apropiada, v si las revelaciones sobre
las determinaciones del valor razonable vy las faltas de certeza importantes relacionadas con
las mismas son apropiadas bajo el marco de referencia de informacién financiera aplicable
de la entfidad.

La evaluacion de la entidad de lo adecuado de las valuaciones del valor razonable bajo su
marco de referencia de informacidn financiera y la evaluacion de la evidencia de auditoria
depende, en parte, del conocimiento del auditor y de la naturaleza del negocio. Esto es
particularmente cierfo cuando el activo o pasivo o el método de valuacién esggaltamente

complejo. Por ejemplo, los instrumentos financieros derivados pueden ente
complejos, con un riesgo de que las diferentes interpretaciones de cém Inar los
valores razonables den como resultado conclusiones diferentes. La determi del valor
razonable de algunas partidas, por ejemplo "investigacion y desarrollo en s0" O activos
intangibles adquiridos en una combinaciéon de negocios, pueden i consideraciones

especiales que se afectan por la naturaleza de la entidad vy s raciones si estas
consideraciones son apropiadas bajo el marco de referencia desimformdcion financiera de la
entidad. También, el conocimiento del negocio por el oudifo%o con los resultados de
otros procedimientos de auditoria, puede ayudar a id activos para los cuales
necesita la administracion reconocer un deterioro us a determinacién del valor

razonable conforme al marco de referencia de in Ion financiera aplicable de la

entidad.

Cuando el marco de referencia de informgci z anciera especifica el método para
determinar el valor razonable, por ejemplo, ghre ito de que el valor razonable de un valor
negociable se mida usando precios coti el mercado en oposicidn a usar un modelo
de valuacion, el auditor considera si lgde inacion del valor razonable es consistente con

tal método.
Algunos marcos de referencigfs %ﬁ que el valor razonable puede determinarse de

manera confiable para actiyes sivos como un prerrequisito para requerir o permifir las
valuaciones o revelacion alor razonable. En algunos casos, este supuesto puede
superarse cuando un activgy,o pasivo no tienen un precio cotizado de mercado en un
mercado activo y I | cual otros métodos de estimar en forma razonable el valor

inapropiados o impracticables. Cuando la administracion ha
perado el supuesto de que el valor razonable puede determinarse de
auditor obtiene suficiente evidencia apropiada de auditoria para
inacién y sobre si la partida estd adecuadamente contabilizada bajo el
cia de informacidn financiera aplicable.

razonable son clgreg
determinado que

soportar tal de
marco deref

El addijér deberd obtener evidencia sobre la intencién de la administracién de emprender
S accidn especificos, y considerar su capacidad para hacerlo, cuando sea relevante
p valuaciones (mediciones) y revelaciones del valor razonable bdjo (de acuerdo con)

| rco de referencia de informacidn financiera de la entidad.

En algunos marcos de referencia de informacién financiera, las intenciones de la
administracién respecto a un activo o pasivo son criterios para determinar los requisitos de
medicidon, presentacion, y revelacién, y cémo se informan los cambios en los valores
razonables dentro de los estados financieros. En estos marcos de referencia de informacion
financiera la intencién de la administracion es importante para determinar lo apropiado del
uso por la entidad del valor razonable. La administracién a menudo documenta planes e
intenciones relevantes para activos o pasivos especificos y el marco de referencia de
informacion financiera puede requerir que lo haga asi. Si bien el grado de evidencia que ha
de obtenerse sobre la intencidon de la administracién es un caso de juicio profesional, los
procedimientos del auditor ordinariamente incluyen investigaciones con la administracién,
con corroboracion apropiada de las respuestas, por ejemplo al:



e Considerar la historia pasada de la administracidon sobre llevar a cabo sus intenciones
declaradas con respecto a activos o pasivos.

e Revisar planes escritos y ofra documentacién, incluyendo, cuando sea aplicable,
presupuestos, minutas (actas), etc.

e Considerar las razones declaradas de la administracién para seleccionar un particular
curso de accién.

e Considerar la capacidad de la administraciéon para llevar a cabo un particular curso de
acciéon dadas las circunstancias econdmicas de la entidad, incluyendo las implicaciones
de sus compromisos contractuales.

El auditor también considera la capacidad de la administracién para «seg n curso
especifico de accidn si la capacidad es relevante para el uso, o exengidon uso, de la
determinacién del valor razonable bajo el marco de referencia de info financiera de
la entfidad.

24.  Cuando haya disponibles métodos alternativos para determi vdlor razonable bgjo el
marco de referencia de informacién financiera® de la entidad, 6 cuando no se prescriba el
método de valuacién, el auditor deberd evaluar si el méto > valuacién es apropiado en
las circunstancias bajo el marco de referencia de in financiera aplicable de la
enfidad.

25.  La evaluacién de si el método de valuacién \delvalor razonable es apropiado en las
circunstancias, requiere del uso de juicio pr jional. Cuando la administracion escoge un
particular método de valuacién entre m os diternativos disponibles bajo el marco de
referencia de informacion financiera de 1d&d, el auditor obtiene un entendimiento del
razonamiento de la administracién p eleccion al discutir con la administracién sus
razones para seleccionar el métod cion. El auditor considera si es que:

c Q

(a) Lo administracion ha de manera suficiente y ha aplicado en forma
apropiada los criterio y, dispuestos en el marco de referencia de informacion
financiera para sopo étodo seleccionado;

(b) El método de i6bn es apropiado en las circunstancias dada la naturaleza del

activo o pghiva se valla y el marco de referencia de informacion financiera
aplicablede la entidad; vy

(c) Elmé de valuacion es apropiado en relacidén con el negocio, industria y entorno
ue dpera la entidad.

26. L racién puede haber determinado que los diferentes métodos de valuacién dan
sultado una gama de muy diferentes valuaciones del valor razonable. En tales casos,
uditor evalta cémo ha investigado la entidad las razones para estas diferencias al

establecer sus mediciones del valor razonable.

El auditor deberd evaluar si el método de la entidad para sus mediciones del valor razonable
se aplica en forma consistentes.

28. Una vez que la administracion ha seleccionado un método de valuaciéon especifico, el
auditor evalia si la entidad ha aplicado dicha base de manera consistente en su
determinacion del valor razonable y, de ser asi, si la consistencia es apropiada considerando
posibles cambios en el entorno o circunstancias que afectan a la entidad, o cambios en los
requisitos del marco de referencia de informacién financiera de la enfidad. Si la

5., - X .
Véase anexo: Factores justificativos de convergencia

6. . - X .
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administracién ha cambiado el método de valuacién, el auditor considera si la
administracién puede demostrar de manera adecuada que el método de valuacién hacia
el que ha cambiado proporciona una base de medicidn mds apropiada, o si el cambio es
soportado por un cambio en los requisitos del marco de referencia de informacién financiera
de la entidad o un cambio en circunstancias. Por ejemplo, la infroduccién de un mercado
activo para una clase particular de activo o pasivo puede indicar que ya no es apropiado el
uso de flujos de efectivo descontados para estimar el valor razonable de dicho activo o
pasivo.

Uso del frabajo de un experto

29.  El auditor deberd determinar la necesidad de usar el frabagjo de un experto. E a uvede
tener la habilidad técnica y conocimientos necesarios para planear ar los
procedimientos de auditoria relacionados con los valores razonables o puede degidir usar el
trabajo de un experto. Al tomar esta decisidon, el auditor considera los asu
en el pdrrafo 7 de la NA 620, "Uso del trabagjo de un experto”. @

se discuten

ncia apropiada de

itoria y cumple con los

30. Sise planea el uso de dicho experto, el auditor, obtiene suficie e
auditoria de que este trabajo es adecuado para los fines de

requisitos de la NA 620. Q

31. Al planear el uso de un experto, el auditor consider mprension del experto de la
definiciéon de valor razonable y el método que el expe pleard para determinar el valor
razonable son consistentes con los de la admi n y los requisitos del marco de
referencia de informacién financiera. Por ejemplo, €l método usado por un experto para
estimar el valor razonable de bienes raices n derivado complejo, o la metodologia
actuarial desarrollada para hacer estim de valor razonable de obligaciones de
seguros, cuentas por cobrar de reaseg artidas similares, puede no ser consistente con
los principios de valuacién del de referencia de informacién financiera.

C
Consecuentemente, el auditor cafsi estos asuntos, a menudo analizando, dando o
revisando instrucciones dadas % o dl leer el informe del experto.

avdito

32. De acuerdo con la NA 6 r evalta lo apropiado del trabajo del experto como
evidencia de auditoria. Si bén lo razonable de los supuestos y lo apropiado de los métodos
usados y su aplicacié resgonsabilidad del experto, el auditor obtiene una comprensiéon
de los supuestos O%ﬂos importantes que se usen, y considera si son apropiados,

8s, con base en el conocimiento del auditor del negocio y los resultados

entos de auditoria. B auditor a menudo considera estos asuntos

analizdndolo
supuesto parfantes usados por la administracién, incluyendo supuestos de los que
depe a agdministracién con base en el tfrabagjo de un experto.

Procedi os de auditoriac que respondan al riesgo de
repr cién errébnea de importancia relativa de valuaciones y
r ones del valor razonable por la entidad

33. H auditor deberd disefiar y aplicar procedimientos de auditoria adicionales en respuesta a
los riesgos evaluados de representaciéon errénea de importancia relativa de aseveraciones
que se relacionan con las valuaciones y revelaciones del valor razonable por la enfidad. La
NA 330, “Procedimientos del auditor en respuesta a los riesgos evaluados” discute la
responsabilidad del auditor de disefar y aplicar procedimientos de auditoria adicionales
cuya naturaleza, oportunidad y alcance respondan al riesgo evaluado de representacion
errdnea de importancia relativa a nivel aseveracién. Estos procedimientos de auditoria
adicionales incluyen pruebas de control y procedimientos sustantivos, segun sea apropiado.
Los pdrrafos 34-55 siguientes proporcionan lineamientos especificos adicionales sobre



34.

35.

36.

procedimientos sustantivos que pueden ser relevantes en el contexto de las valuaciones y
revelaciones del valor razonable por la entidad.

Debido a la amplia gama de posibles mediciones del valor razonable, desde relativamente
sencillas hasta complejas, los procedimientos de auditoria planeados por el auditor pueden
variar de manera importante en naturaleza, oportunidad y extensién. Por ejemplo, las
pruebas sustantivas de la determinacién del valor razonable pueden implicar:

(a)  poner a prueba los supuestos importantes de la administracidén, el modelo de
valuacion y los datos subyacentes (ver pdrrafo 39-49),

(o)  desarrollar estimaciones independientes del valor razonable para c orar lo
apropiado de la determinacidén del valor razonable (ver pdrrafo 52), o

(c) considerar el efecto de los hechos posteriores sobre la valuacid r ciones del
valor razonable (ver pdrrafos 53-55).

La existencia de cotizaciones de precio publicadas en un mercado o@ordinariomenfe es
la mejor evidencia del valor razonable. Sin embargo, algunas v jones del valor razonable
son de modo inherente mds complejas que otras. Esta complgjidadge origina ya sea debido
a la naturaleza de la partida que se determina a valor c@o € o debido al método de
valuaciéon requerido por el marco de referencia de infergacidon financiera o seleccionado
por la administracién. Por ejemplo, en ausencia de p % ofizados en un mercado activo
algunos marcos de referencia de informacién finafieicroy@ermiten una estimacion del valor
razonable sobre una base alternativa, como un digd el flujo de efectivo descontado o un
modelo comparativo de transacciones. Las inaciones complejas del valor razonable
normalmente se caracterizan por una ma ceffidumbre respecto de la confiabilidad del
proceso de valuacion. Esta mayor incerti uede ser resultado de:

Duracidn del periodo de prond

e El nUmero de supuestos im ni€s y complejos asociados con el proceso.

e Un mds alto grado de idad asociada con los supuestos y factores usados en el
proceso.

e Un mds alto gfade incertidumbre asociada con la ocurrencia futura o resultado de
hechos subya 25 a los supuestos usados.

e Falta 0s objetivos cuando se usan factores altamente subjetivos.

Lac efsion del auditor del proceso de valuacién, incluyendo su complejidad, ayuda a

g ditor a determinar el riesgo de deteccién y consecuentemente, la naturaleza,
idad y extensién de los procedimientos de auditoria que se deben realizar. Los

itoria:

@ﬂ. ntes son ejemplos de consideraciones en el desarrollo de los procedimientos de
a

e Usar una cotizacién de precios para poner a prueba la valuacion puede requerir una
comprensidn de las circunstancias en que la cotizacién se desarrolld. Por ejemplo,
cuando los valores cotizados se poseen para fines de inversion, la valuacidon a precios
listados de mercado puede requerir ajuste bajo el marco de referencia de informacién
financiera de la entidad. Si la tenencia es muy grande en tamafo o estd sujeta a
restricciones de comercializacion.

e Cuando se usa evidencia proporcionada por una tercera parte, el auditor considera su
confiabilidad. Por ejemplo, cuando la informacién se obtiene a través del uso de
confirmaciones externas, el auditor considera la competencia, independencia,
autoridad para responder, conocimiento de la materia que se confirma y objetividad de



la persona que responde para quedar conforme sobre la confiabilidad de la evidencia.
La extensién de dichos procedimientos variard de acuerdo al riesgo de auditoria
asociado con las determinaciones del valor razonable. A este respecto, el auditor
cumple conla NA 505, Confirmaciones externas.

e La evidencia que soporte las determinaciones del valor razonable, por ejemplo, una
valuacién por un valuador independiente, se puede obtener en una fecha que no
coincida con la fecha en que se requiere que la entidad valle y presente dicha
informacion en sus estados financieros. En estos casos, el auditor obtiene evidencia de
que la administracién ha tomado en cuenta el efecto de los hechos, transacciones y
cambios en circunstancias que ocurren entre la fecha de la determinacién del valor
razonable y la fecha de informar.

e A menudo se asigna la garantia a ciertos tipos de inversiones en instrumgent deuda
que o requieren valuarse a valor razonable o se evallan por posible rioro. Si el
colateral (la garantia) es un factor importante en la medicién del va onable de la
inversion o para evaluar su valor en libros (importes netos), el ayditor @btiene suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la existencia, el Yalar, l1os derechos vy el

acceso a transferibilidad (posibiidad de transferir) de ho colateral, incluyendo
consideracion de si se han presentado todos los gravd €3, y considera si se han
hecho las revelaciones apropiadas sobre el colateralfoa)@ marco de referencia de
informacion financiera aplicable de la entidad.

e En algunas situaciones, pueden ser necesari dimientos adicionales como la
inspeccion de un activo por el auditor, para suficiente evidencia apropiada de
auditoria sobre lo adecuado de la detgminadion del valor razonable. Por ejemplo,
puede ser necesaria la inspecciéon d a ersion en una propiedad para obtener
informacion sobré la actual condicié el activo relevante a su valor razonable, o
la inspeccién de un valor puedegdfeyelds una restriccion sobre su negociabilidad que

puede afectar su valor.

Pruebas de los supuestos{importantes de la administracion, el
modelo de valuaciény tos subyacentes

37.

38.

La comprension del c@ de la confiabilidad del proceso que usa la administracion para
determinar el valorfaz le es un elemento importante que soporta los montos resultantes
y, por lo tant @n la naturaleza, oportunidad y extensién de los procedimientos de
auditoria. Un pdcd&s® confiable para determinar el valor razonable es el que da como
resultado aludciéon y, cuando sea relevante, presentacién y revelacion razonablemente
consistenfes valor razonable cuando se usa en circunstancias similares. Al someter a
pruebd | aciones y revelaciones del valor razonable de la entidad, el auditor evalua si:

supuestos usados por la administracion son razonables;

b, La valuacién del valor razonable se determind usando un modelo apropiado, si es
aplicable;

(c) Lo administraciéon usé informacidn relevante que estaba razonablemente disponible en
el momento.

Las técnicas y supuestos de estimacién asi como la consideracién y comparacion del auditor
de las valuaciones del valor razonable determinadas en periodos previos anteriores, si las hay,
con los resultados obtenidos en el periodo actual pueden proporcionar evidencia de la
confiabilidad de los procesos de la administracion. Sin embargo, el auditor también
considera si dichas variantes son resulfado de cambios en las circunstancias econdémicas.



39. Cuando el auditor determine si hay un riesgo importante relacionado con los valores
razonables, o cuando sea aplicable, el auditor deberd evaluar si los supuestos importantes
usados por la administraciéon al determinar los valores razonables, tomados individualmente y
como un todo (en su conjunto), proporcionan una base racional para las valuaciones y
revelaciones del valor razonable en los estados financieros de la entidad.

40. Es necesario que la administracion haga supuestos, incluyendo supuestos de los que
depende la administracidn con base en el trabgjo de un experto, para desarrollar
valuaciones del valor razonable. Para estos fines, los supuestos de la administracién también
incluyen los supuestos desarrollados bajo la guia de los encargados del mando. Los supuestos
son componentes integrales de métodos de valuacion mds complejos, por ejemplo, métodos
de valuacién que emplean una combinacién de estimaciones de futuros flujos efectivo
esperados junto con estimaciones de los valores de activos o pasivos
descontados al presente. Los auditores ponen particular atencion a los supugstosh
subyacentes al método de valuacion y evallan si dichos supuestos sQn ragi
proporcionar una base racional para las valuaciones y revelaciones del azonable, los
supuestos necesitan ser relevantes, confiables, neutrales, compregSiblesyy completos. H
pdrrafo 36 del “"Marco Internacional de Referencia para Trabajds de Atestiguamiento”
describe estas caracteristicas con mds detalles.

41.  Los supuestos especificos variardn con las caracteristicas de
método de valuacién usado (por ejemplo, costo de rep on, enfoque de mercado o
enfoque basado en resultados). Por ejemplo, cuando % n flujos de efectivo descontados

(un enfoque basado en resultados) como métodaede Naliacion, habrd supuestos sobre el
nivel de flujos de efectivo, el periodo usado en el @gn a tasa de descuento.

42.  Los supuestos ordinariamente son soporta P iferentes tipos de evidencia de fuentes
internas y externas que proporcionan so, jetivo para los supuestos usados. El auditor
evalla la fuente y confiabilidad videncia que soporta los supuestos de la
administracién, incluyendo consider, los supuestos a la luz de informacién histérica y
una evaluacion de si se basan en e estén dentro de la capacidad de la entidad.

pasivo que se valla y el

43.  Los procedimientos de audi ug’tratan de los supuestos de la administracion se llevan a
cabo en el contexto de la de los estados financieros de la entidad. El objetivo de los
procedimientos de auditoridyno tiene, por lo tanto, la intencidn de obtener suficiente
evidencia apropiada ditoria para proporcionar una opinidn sobre los supuestos Mismos.
Mdas bien, el auygi a a cabo procedimientos para considerar si los supuestos
e racional para determinar los valores razonables en el contexto de
ados financieros fomados como un todo.

44, Idenﬁficﬁj puestos que parecen ser de importancia para la determinacion del valor
|

ue afectan de una manera de importancia relativa la determinacién del valor
ragonable y pueden incluir los que son:

Susceptibles a variacién o falta de certeza en el monto o naturaleza. Por ejemplo, los
supuestos sobre tasas de interés a corto plazo pueden ser menos susceptibles a
variaciéon importante comparados con supuestos sobre tasas de interés a largo plazo; y

(b)  Susceptibles a aplicaciéon errdnea o a parcialidad.

45.  El auditor considera la sensibilidad de la valuacidn a cambios en supuestos importantes,
incluyendo condiciones del mercado que pueden afectar al valor. Cuando sea aplicable, el
auditor recomienda a la administracidon usar técnicas como andlisis de sensibilidad para
ayudar a identificar supuestos particularmente susceptibles. En ausencia de este andlisis de la
administracién, el auditor considera si emplear dichas técnicas. El auditor también considera
si la falta de certeza asociada con una determinacion del valor razonable o la falta de datos
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46.

47.

48.

49.

50.

51.

objetivos pueden hacer que no sea posible su estimacion razonable bajo el marco de
referencia de informacién financiera de la entidad (ver pdrrafo 9).

La consideracion de si los supuestos proporcionan una base racional para la determinacién
del valor razonable se relaciona con todo el conjunto de supuestos igual que con cada
supuesto enlo individual. Los supuestos frecuentemente son interdependientes vy, por lo tanto,
necesitan ser consistentes en lo interno. Un supuesto particular que pueda parecer racional
cuando se tome por separado puede no ser racional cuando se usa conjuntamente con
otfros supuestos. El auditor considera si la administracién ha identificado los supuestos y
factores importantes que incluyen en la determinacién del valor razonable.

Los supuestos en que se basan las valuaciones del valor razonable (por ejempl tasa de
descuento usada para calcular el valor presente de futuros flujos de efectivo)
reflejardn lo que la administracion espera sea el resultado de objetivos
especificos. Para ser racionales, dichos supuestos, tomados en lo individugl y
también necesitan ser redlistas y consistentes con:

(a)  Elentorno econdmico general y las circunstancias econémicos@enﬂdod;

S

(o)  Los planes de la entidad;
(c)  Los supuestos hechos en periodos anteriores, si so Qdos;

(d) Lo experiencia pasada de, o condiciones anfgsi xperimentadas por, la entidad al
grado que sea aplicable actualmente;

(e)  Otros asuntos relativos a los estados ncieros, por ejemplo, supuestos usados por la
administracion en estimaciones contdigles para cuentas de los estados financieros que
no sean los relativos a valuacion eyelaciones del valor razonable; y

(f) Si aplica, el riesgo asociadg cBn flbjos de efectivo, incluyendo la potencial variabilidad
de los flujos de efectivo yéelfecto relativo sobre la tasa de descuento.

Cuando los supuestos reflej htencidén y capacidad de la administracion de emprender
cursos de accion espgeificos¥el auditor considera si son consistentes con los planes de la
entidad y conla ex pasada (ver pdrrafos 22y 23).

Si la administr epende de informacién financiera histérica para el desarrollo de
supuestos, ifor considera el grado en que dicha dependencia se justifique. Sin
embargo, IRformacion histérica podria no ser representativa de condiciones o hechos

plo, si la administracion tiene la intencidn de dedicarse a nuevas actividades

futuros,per ej
j circunstancias.

ocC n

rtidas valuadas por la entidad usando un modelo de valuacion, no se espera que el
udlitor sustituya con su juicio el de la administracion de la entidad. Mds bien, el auditor revisa
odelo y evalla si el modelo es apropiado vy si son racionales los supuestos usados. Por
jiemplo, puede ser inapropiado usar un método de flujo de efectivo descontado al valuar
una inversion de capital en una empresa en arrangue si No hay ingresos corrientes en los
cuales basar el prondstico de utilidades o flujos de efectivo futuros.

El auditor deberd aplicar procedimientos de auditoria a los datos usados para desarroliar las
valuaciones y revelaciones del valor razonable y evaluar si las valuaciones del valor
razonable han sido determinadas de manera apropiada a partir de dichos datos y de
supuestos de la administracion.

El auditor evalUa si son exactos, completos y relevantes los datos en los que se basan las

valuaciones del valor razonable, incluyendo los datos usados en el tfrabajo de un experto; vy si
las valuaciones del valor razonable se han determinado de manera apropiada usando
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dichos datos y los supuestos de la administracién. Las pruebas del auditor pueden incluir
también, por ejemplo, procedimientos como verificar la fuente de los datos, el volver a
calcular matemdticamente y revisar la informacién para consistencia interna, incluyendo si
dicha informacién es consistente con la intencién de la administracion de emprender los
cursos de accidn especificos discutidos en los parrafos 22 y 23.

Desarrollo de estimaciones independientes del valor razonable
para fines de corroboracion

52.

El auditor puede hacer una estimacién independiente del valor razonable (por ejemplo,
usando un modelo desarrollado por el auditor) para corroborar la determinacigfiydel valor
razonable por la entidad. Cuando desarrolla un estimado independient o los
supuestos de la administracion, el auditor evalla dichos supuestos segin @ e en los
pdrrafos 39 a 49. En vez de usar los supuestos de la administracion el audit desarrollar
supuestos por separado para hacer una comparacion con las deferm%@nes del valor
razonable por la administracion. En tal situacion, el auditor entiénd o obstante, los
supuestos de la administracién. El auditor usa dicha comprensidon pgraf/determinar que el
modelo del auditor considera las variables importantes y par luar cualquier diferencia
de importancia respecto del estimado de la administracid O.%Jdifor también pone a
prueba los datos usados para desarrollar las valuaciones % iones del valor razonable
segun se discute en los pdrrafos 50 y 51. Bl auditor consi os lineamientos contenidos en la
NA 520, Procedimientos Analiticos, cuando lleva a ca @ tos procedimientos durante una

auditoria. ?\

Hechos posteriores

53.

54.

55.

El auditor deberd considerar el efe hechos posteriores sobre las vauaciones y
revelaciones del valor razonable en% agos financieros.

Las transacciones y hechos € ran después del fin del ejercicio pero antes de
oporcionar evidencia apropiada de auditoria respecto de
las determinaciones del nable hechas por la administracion. Por ejemplo, una
venta de una inversion e na propiedad poco después del final del ejercicio puede
proporcionar evidenci auditoria relativa a la determinacion del valor razonable.

completar la auditoria, puedg

iodo posterior del final de ejercicio de un estado financiero, pueden
cias respecto de las existentes al final del ejercicio. La informacioén del
valor razonaBlefpdsterior del final del ejercicio puede reflejar hechos que ocurrieron después
jefeicio y no las circunstancias existentes en la fecha del balance. Por ejemplo,
los preeio alores negociables negociados activamente que cambian después del final
del %o, ordinariamente no constituyen evidencia apropiada de auditoria del valor de

|
@ res, cuando evalla evidencia de auditoria relativa a dichos hechos.

56.

57.

a que existia al final del ejercicio. El auditor cumple con la NA 560, Hechos
|

ones sobre los valores razonables

El auditor deberd evaluar si las revelaciones sobre valores razonables hechas por la entidad
estdn de acuerdo con su marco de referencia de informacién financiera.

La revelacion de informacién del valor razonable es un aspecto importante de los estados
financieros en muchos marcos de referencia de informacién financiera. A menudo, se
requiere la revelacion del valor razonable debido a la relevancia para los usuarios en la
evaluacion del desempefno de una entidad y de su posicién financiera. Ademds de la
informacién del valor razonable que requiere el marco de referencia de informacion
financiera, algunas entidades revelan de modo voluntario informaciéon adicional de los
valores razonables en las notas a los estados financieros.

13



58. Al auditar valuaciones del valor razonable y las revelaciones relacionadas incluidas en las
notas alos estados financieros, ya sea que lo requiera el marco de referencia de informacién
financiera o reveladas en forma voluntaria, el auditor ordinariaomente desempena
esencialmente los mismos tipos de procedimientos de auditoria que los que se emplean al
auditar una determinacién del valor razonable reconocida en los estados financieros. El
auditor obtiene suficiente evidencia apropiada de auditoria de que los principios de
valuacion son apropiados bajo el marco de referencia de informacién financiera de la
entidad, de que se aplican en forma consistente, y de que el método de estimacion y los
supuestos importantes que se usan se revelan de manera apropiada de acuerdo con el
marco de referencia de informacidn financiera de la entfidad. El auditor también considera si
la informacidn voluntaria puede ser inapropiada en el contexto de los estados financieros.
Por ejemplo, la administracién puede revelar un valor actual de venta por ugsgctivo sin
mencionar que restricciones importantes bajo convenios contractuales impid ta en
el futuro inmediato.

59.  El auditor evalla si la entidad ha hecho revelaciones apropiadas sobre in i6n del valor
razonable segun se dispone en su marco de referencia de informgCidn financiera. Si una
partida contiene un alto grado de falta de certeza sobre la valuacién, el guditor evalta si las
revelaciones son suficientes para informar a los usuarios de esta a de Certeza. Por ejemplo,
el auditor podria evaluar si las revelaciones sobre una gam ontos, y los supuestos
usados para determinar la gama, dentro de la que razonalz S se cree que cae el valor
razonable son apropiados bajo el marco de referencig @ formacion financiera de la
entidad, cuando la administracién considera como ng ppiada una presentacién con un
solo monto. Cuando sea aplicable, el auditor tam Qiisidera si la entidad ha cumplido
con los requisitos contables y de revelacion relatiy mbios en el método de valuacion
usado para determinar las mediciones del valqr ra

60. Cuando se omite la revelacion de inf,
referencia de informacion financiera dpli
razonable con suficiente confiabili
que se requieren en estas circunst
informacién del valor razona
financiera, el auditor evaly
importancia relativa por |
aplicable.

del valor razonable bagjo el marco de
le porque no es factible determinar el valor
ditor evalla lo adecuado de las revelaciones
.Si la entidad no ha revelado en forma apropiada

requiere el marco de referencia de informacion
ados financieros fienen una presentacion errdnea de
i6n del marco de referencia de informacién financiera

Evaluacién de los dos de los procedimientos de auditoria

61. Al hacerun acién final de si las valuaciones y revelaciones del valor razonable en los
estados fi os estdn de acuerdo con el marco de referencia de informacién financiera
de la ad Jel auditor deberd evdluar si la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
dpri I como la consistencia de dicha evidencia con ofra evidencia obtenida y
e urante la auditoria.

62 | &yvaluar si las valuaciones y revelaciones del valor razonable en los estados financieros

esfin de acuerdo con el marco de referencia de informacion financiera de la entidad, el

uditor evalta la consistencia de la informacion y evidencia de auditoria obtenida durante

la auditoria de las valuaciones del valor razonable con otra evidencia de auditoria obtenida

durante la auditoria, en el contexto de los estados financieros tomados como un todo. Por

ejemplo, el auditor considera si hay o debe haber una relacién o correlacion entre las tasas

de interés usadas para descontar los flujos de efectivo futuros estimados al determinar el valor

razonable de una inversibn en una propiedad y las tasas de interés sobre solicitudes de

préstamo en las que se incurre actualmente por la entidad para adquirir una inversion en una
propiedad.



Representaciones de la administracions

63.  El auditor deberd obtener representaciones (declaraciones) por escrito de la administracién
respecto de lo razonable de los supuestos importantes, incluyendo si reflejan de manera
apropiada la intencién y capacidad de la administracién para emprender cursos de accién
especificos en nombre de la entidad cuando sean relevantes para las valuaciones o
revelaciones del valor razonable.

64. La NA 580, Representaciones de la administracion analiza el uso de representaciones de la
administracién como evidencia de auditoria. Dependiendo de la naturaleza, importancia
relativa y complejidad de los valores razonables, las representaciones de la administracion
sobre las valuaciones y revelaciones del valor razonable contenidas en @ 2stados
financieros pueden también incluir representaciones sobre: ’

e Lo apropiado de los métodos de valuacion, incluyendo los supu acionados,
usados por la administracién al determinar los valores razonabl enfro del marco de
referencia de informacion financiera aplicable, y la consistencidien 1& Gplicacion de los

razonable establecido bajo el marcé de referencia de acién financiera aplicable
de la entfidad.

métodos.
e La base usada por la administracion para superar elreloﬁvo al uso del valor

e Lo completo y apropiado de las revelacioneg r iehadas a valores razonables bajo el
marco de referencia de informacion financier@ aglicable de la entidad.

e Si los hechos posteriores requieren las valuaciones y revelaciones del valor
razonable incluidas en los estados filagcieros.

Comunicacidén con los enc s del gobierno corporativos
65. La NA 260. Comunicacio suntos de auditoria con los encargados del gobierno
corporativo, requiere que ditores comuniquen asuntos de auditoria de interés del

gobierno corporativo n lo® encargados del mismo. Debido a las faltas de certeza a
menudo implicadas algunas determinaciones del valor razonable, el efecto potencial
sobre los estados % 0s de cualesquiera riesgos importantes puede ser de interés para el
gobierno corpera

supuestos i
subjetivid

Por ejemplo, el auditor considera comunicar la naturaleza de
es usados en las determinaciones del valor razonable, el grado de
licada en el desarrollo de los supuestos y la relativa importancia de las
ue §& determinan a valor razonable para los estados financieros como un todo. El

era los lineamientos contenidos en la NA 260 al determinar la naturaleza y
comunicacién.

sta norma de auditoria entra en vigencia a partir del 01 de enero de 2011. Se aconseja su
aplicacion anticipada para lo cual el auditor debe tomar las previsiones que implican aplicar
las NAs en los compromisos asumidos y el alcance de su trabajo.

Perspectiva del sector pUblico?

7. - X .
Véase anexo: Factores justificativos de convergencia

8. . - X .
Véase anexo: Factores justificativos de convergencia

9., - X .
Véase anexo: Factores justificativos de convergencia.



Las Normas de Auditoria Gubernamental en Bolivia estan elaboradas por la Contraloria
General del Estado y dispuesta por legislacion nacional; sin embargo, muchos gobiernos estan
cambiando hacia la contabilidad por devengacion y estan adoptando el valor razonable
como base de valuacion para muchas clases de los activos y pasivos que poseen o pard
revelaciones de partidas en los estados financieros. Los principios amplios de esta NA son, por lo
fanto, aplicables a la consideracion de la auditoria de valuaciones y revelaciones del valor
razonable incluidas en los estados financieros de entidades del sector publico.

El pamrafo 3 de la NA declara que cuando las valuaciones y revelaciones del valor razonable
son de importancia relativa para los estados financieros, el auditor deberd obtener evidencia
suficiente gpropiada de auditoria de que dichas valuaciones y revelaciones estdn de acuerdo
con el marco de referencia identificado de informacion financiera de la entfidad.
referencia contable de las Normas Inferacionales de Contabilidad del Sector R incluye
un numero de nonmas que requieren o permiten el reconocimiento o revelgcion, ¥ valores
razonables.

Como se anota el pdrrafo 8 de la NA determinar el valor razonable de £iert Eacf/' VOs O pasivos
puede ser complejo cuando no hay un mercado activo. Esto puede seRun problema particular
en el Sectfor Publico, donde las entidades tienen impo fes carferas de activos
especializados. Mds aun, muchos activos retenidos por enti es) del sector publico no
generan flyjos de efectivo. En estas circunstancias, un valq %v /e o valor actual similar
puede estimarse por referencia a ofros métodos de valuagior ingluyendo, pero no limitado a,
el costo depreciado de reposicion y el méfodo de prea@(ad

Q
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APENDICE

Valuaciones y revelaciones del valor razonable bagjo diferentes marcos de
referencia de informacién financiera

1. Diferentes marcos de referencia de informacién financiera requieren o permiten una variedad
de valuaciones y revelaciones del valor razonable en los estados financieros. También varian
en el nivel de lineamientos que proporcionan sobre la base para valuar activos y pasivos o las
revelaciones relacionadas. Algunos marcos de referencia de informaciéon financiera dan
lineamientos prescriptivos, otros dan lineamientos generales y algunos no dan ningun
lineamiento. Ademds, también existen ciertas prdcticas de valuacién y revelacion ok i
especifica para los valores razonables.

2. Pueden existir diferentes definiciones de valor razonable entre los marc e rencia de
informacion financiera, o para diferentes activos, pasivos o revelaciongs,démtrd”de un marco
de referencia particular. Por ejemplo, la NIC 39, Instrumentos financjerosy fleconocimiento y
medicién define valor razonable como "la cantidad por la que pu infercambiarse un
activo, o liguidarse un pasivo, entre partes informadas y dispuesta eg.una transacciéon de libre
competencia". El concepto de valor razonable ordinariamentg«gst una fransaccién actual,
mds que una liguidacién en alguna fecha pasada o futura. l@ uentemente, el proceso de
medir el valor razonable seria una busqueda del precio e logbor el que tendria lugar dicha

transaccién. Adicionalmente, diferentes marcos de cia de informacion financiera
pueden usar términos como "valor especifico por e d alor en uso", o términos similares
pero pueden todavia caer dentro del concepto defy razonable en esta NA.

3. Diferentes marcos de referencia de infor

'@' ion “financiera pueden tratar en diferentes
maneras los cambios en las valuaciones or razonable que ocurren con el tiempo. Por
ejemplo, un marco de referencia parti r JAformacioén financiera puede requerir que los
cambios en las valuaciones valo le de ciertos activos o pasivos se reflejen
directamente en capital, mientra q%chos cambios podrian reflejarse en resultados bajo
ofro marco de referencia. En algupbs Marcos de referencia, la determinacion de si se usa
contabilidad por valor razon oegMmo se aplica es influida por la intencidn la administraciéon
de emprender ciertos cursos ion con respecto del activo o pasivo especifico.

4. Diferentes marcos de r%ic de informacién financiera pueden requerir ciertas valuaciones

y revelaciones espefliitg | valor razonable en los esta financieros y prescribirlas o permitidas
en grados variab arcos referencia de informacidn financiera pueden:

e Presclilpir fequisitos de valuacion, presentacion y revelacion para cierta informacion
i ida ef 10s estados financieros o para informacion revelada en las notas a los estados
s 0 presentada como informacidén suplementaria.

itir ciertas valuaciones usando valores razonables a opcidén de una entfidad o sélo
uando se han cumplido ciertos criterios.

Prescribir un método especifico para determinar el valor razonable, por ejemplo,
mediante el uso de una valuacion independiente o maneras especificadas de usar flujos
de efectivo descontados.

e Permitir una seleccidon del método para determinar el valor razonable de entre varios
métodos alternativos (los criterios para seleccién puede o no proporcionaros el marco
de referencia de informacidn financiera).

e No proporcionar ningin lineamiento sobre las mediciones o revelaciones del valor
razonable aparte de que su uso sea evidente por la prdactica o la costumbre, por
ejemplo, una prdctica de la industria.



Algunos marcos de referencia de informacién financiera suponen que el valor razonable
puede determinarse confiablemente para activos o pasivos como un prerrequisito ya sea para
requerir o permitir valuaciones o revelaciones del valor razonable. En algunos casos, este
supuesto puede superarse cuando un activo o pasivo no tiene un precio cotizado de mercado
en un mercado activo y para el cual son claramente inapropiados o no factibles otros
métodos de estimar racionalmente el valor razonable.

Algunos marcos de referencia de informacién financiera requieren ciertos aqjustes o
modificaciones especificados a la informacién de valuacién, u otras consideraciones
exclusivas de un activo o pasivo particular. Por ejemplo, la contabilizacidon de inversiones en
propiedades puede requerir se hagan ajustes a un valor de mercado tasado, como ajustes por
costos estimados de cierre sobre la venta, gjustes relacionados con la condiciéon y lizacién
de la propiedad y otros asuntos. De modo similar, si el mercado para un activo
un mercado activo, las cotizaciones de precio publicadas pueden tener Qqu

si hay poca
actividad en el mercado, el mercado no estd bien establecido, o cian volUmenes
pequenos de unidades en relacién con el nUmero agregado de u S negociables en
existencia. Consecuentemente, estos precios de mercado pu n teher que ajustarse o
modificarse. Pueden necesitarse fuentes alternativas de informo@el mercado para hacer
dichos gjustes o modificaciones.

Vigencia de valuaciones del valor razonable

7.

Las valuaciones y revelaciones basadas en valor razowOble se estdn volviendo cada vez mds
vigentes en los marcos de referencia de informdsign\fintinciera. Los valores razonables pueden
ocurir en, y afectar la determinacién d estados financieros de muchas maneras,
incluyendo la valuacién a valor razonable ge:

e Activos o pasivos especificos £0 lores negociables o pasivos para liquidar una
obligacién bajo un instrumeptd™ingnciero, "ajustado a valor de mercado" de manera
rutinaria o periédica.

e Componentes especifigds 'de capital, por ejemplo cuando se contabiliza el
reconocimiento, dici y presentacion de ciertos instrumentos financieros con
caracteristicas d%uifol, como un bono convertible por el tenedor en acciones
comunes del

e Activos os especificos adquiridos en una combinacidn de negocios. Por ejemplo,
la de IRgcion inicial de crédito mercantil que se origina en la compra de una entidad
en cdmbinacidn de negocios generalmente se basa en la determinacion del valor

de los activos y pasivos identificables adquiridos y en el valor razonable de la
ta€ion dada.

ctivos o pasivos especificos ajustados al valor razonable por una sola vez. Algunos
marcos de referencia de informacion financiera pueden requerir el uso de una
determinacién del valor razonable para cuantificar un gjuste a un activo o grupo de
activos como parte del cdiculo de deterioro de un activo, por ejemplo, una prueba de
deterioro del crédito mercantil adquirido en una combinacién de negocios basada en el
valor razonable de una entidad operativa o entidad que informa definida, cuyo valor se
asigna enftonces entre el grupo de activos y pasivos de la entidad o unidad para derivar
un crédito mercantil implicito para comparacién con el crédito mercantil registrado.

e Agregados de activos y pasivos. En algunas circunstancias, la valuacion de una clase o
grupo de activos o pasivos requiere una agregacion de valores razonables de algunos
de los activos o pasivos individuales de dicha clase o grupo. Por ejemplo, bagjo el marco
de referencia de informacién financiera de una entidad, la valuacién de una cartera



diversificada de préstamos podria determinarse con base en el valor razonable de
algunas categorias de préstamos que comprenden la cartera.

e Transacciones que implican el infercambio de activos entre partes independientes sin
prestacién monetaria. Por ejemplo, un infercambio no monetario de instalaciones de
planta en diferentes lineas de negocios.

e Informacion revelada en notas a los estados financieros o presentada como informacién
suplementaria, pero no reconocida en los estados financieros.
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ANEXO

FACTORES JUSTIFICATIVOS DE CONVERGENCIA

Referencia/ Terminologia Sinénimos, aclaraciones de la
Pérrafo utilizada en la NA
Norma 545
terminologia utilizada
2 Valuaciones Mediciones. Entendiéndose por ello, a la comparacion de una cantidad con
Varios su respectiva unidad, con el fin de averiguar cuantas veces la segunda esta
contenida en la primera. e
3 Registros de rutina | Transacciones rutinarias.
12
4y5 Marco de Marco aplicable a la presentacion de informacion financiera dg la entidad.
17, 18, 24, referencia de Como por ejemplo; para la preparacién de estados finan con propositos
25,36y 64 informacion generales, se aplican las normas de informacién nciéra NIF, anteriores
financiera principios de contabilidad generalmente aceptadosG
aplicable de la
entidad Q\
6 Consistente. Uniforme. 7
27 ‘ ‘
7 Representaciones | Declaraciones de la administracion ia. Como por ejemplo; carta de
63 dela gerencia.
administracion
8 Goblernq La Norma de Auditoria_ N 0 (convergencia basada en la Norma
65 Corporativo Internacional de Audi 0) esta en suspenso por las siguientes
condiciones:
. El Gobierng#Corparativo principalmente aplicable en organizaciones
que asi lo reguien@n, s el conjunto de métodos y procedimientos que
adoptan las para asegurar que sus acciones y la de sus directores
se dirijan mpliplos fines de los accionistas.
= oli se desarrollé el Proyecto de Ley: “Gobierno de las
Soci spor Acciones”, ley que hasta la emision de esta norma no ha
sido mulgada, consiguientemente los conceptos en esta materia no son
licados en su plenitud. Una vez que la ley sea promulgada, estos métodos
“ rgcedimientos seran integramente aplicados en la norma.
9 Sector publico ierno nacional; regional; municipal, asi como entidades gubernamentales
elacionadas.
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