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INTERPRETACION INIF 16 (INIF 16)
INIF 16 Coberturas de la inversién neta en un negocio en el extranjero

Referencias

. NC 8 Politicas contables, cambios en estimaciones contables y errores
. NC 21 Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera

. NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion

ANTECEDENTES

1 Muchas entidades que elaboran estados financieros tienen inversiones en negocios en el extranjero (definitigsen el
parrafo 8 de la NC 21). Esos negocios en el extranjero pueden ser dependientes, asociadas, neggcios‘gonjintos o
sucursales. La NC 21 requiere que una entidad determine la moneda funcional de cada uno de s cios en el
extranjero como la moneda del entorno econémico principal de ese negocio. Cuando se conyiertan Yos resultados y
la situacién financiera de un negocio en el extranjero en una moneda de presentacion, la ®ptidad reconocera las
diferencias de cambio en otro resultado global, hasta la enajenacién o disposicion tra via del negocio en el
extranjero. %

2 La contabilidad de coberturas de un riesgo de tipo de cambio que surge de unaén neta en un negocio en el

: aere”estén incluidos en los estados
financieros [1] La partida cubierta con respecto al riesgo de tipo de cambig surge de la inversion neta en un
negocio en el extranjero puede ser un importe de activos netos igual al importe en libros de los activos
netos del negocio en el extranjero.

3 En una relacién de contabilidad de coberturas la NIC 39 re
cubierta, y de instrumentos, calificados como de cobertu iese una relacion de cobertura designada, en el
caso de una cobertura de la inversion neta, la pérdid ia del instrumento de cobertura que se determine
como cobertura eficaz de la inversion neta, se recopeeerd.engotro resultado global y se incluira con las diferencias
de cambio que surjan de la conversién de los resyl I’ situacion financiera del negocio en el extranjero.

e esignacion de una partida, calificada como

4 Una entidad con humerosos negocios en el ex ro,puede estar expuesta a una serie de riesgos de tipo de cambio.
Esta Interpretacion contiene directrices la tificacion de los riesgos de tipo de cambio que cumplen los
requisitos para considerarse como un ri ierto en la cobertura de una inversidn neta en un negocio en el

combinacién de instrumento ieros derivados y no derivados) como instrumentos de cobertura del riesgo de
tipo de cambio. Esta inter giéf contiene directrices sobre dénde mantener instrumentos de cobertura que sean
cobertura de una inversigd neta en un negocio en el extranjero y que cumplan los requisitos de la contabilidad de
coberturas, dentro de un 0.

extranjero.
5 La NIC 39 permite que u H esigne un instrumento financiero derivado o uno no derivado (0 una

6 Cuando la dogafnamte ®ffajene, o disponga por otra via, del negocio en el extranjero, la NC 21 y la NIC 39 requieren
que los i mulados reconocidos en otro resultado global que estén relacionados con las diferencias de
cambio jan en el momento de la conversion de los resultados y de la situacion financiera del negocio en el

las pérdidas o ganancias procedentes del instrumento de cobertura que se determina como cobertura

acion. Esta Interpretacion proporciona directrices sobre como una entidad determinara los importes a
sificar desde el patrimonio neto a resultados, tanto del instrumento de cobertura como de la partida cubierta.

ALCANCE

7 Esta Interpretacion sera de aplicacion por las entidades que cubran el riesgo de tipo de cambio que surja de su
inversion neta en negocios en el extranjero y desean cumplir los requisitos de la contabilidad de coberturas de
acuerdo con la NIC 39. Por simplificacion, cuando esta Interpretacion se refiera a la entidad, se trata de una entidad
dominante, y la referencia a los estados financieros en los que se incluyen los activos netos de los negocios en el
extranjero, serd a los estados financieros consolidados. Todas las referencias a la entidad dominante se aplicaran de
la misma forma a una entidad que tenga una inversién neta en un negocio en el extranjero ya sea un negocio
conjunto, una asociada o una sucursal.



8 Unicamente se aplicara esta Interpretacion a las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero. No se
aplicara por analogia a otros tipos de contabilidad de coberturas.

PROBLEMAS

9 Las inversiones en negocios en el extranjero pueden mantenerse directamente por una entidad dominante o
indirectamente a través de su dependiente o dependientes. Las cuestiones tratadas en esta Interpretacion son:

(a) la naturaleza del riesgo cubierto y el importe de la partida cubierta para la cual puede designarse una
relacion de cobertura:

(i) si la entidad dominante puede designar como un riesgo cubierto soélo las diferencias de cambio
que surjan de una diferencia entre las monedas funcionales de la entidad dominante y sus
negocios en el extranjero, o si también puede designar como riesgo cubierto, las dlferenc

cambio que surjan de la diferencia entre la moneda de presentacion de los estados fina
consolidados de la entidad dominante y la moneda funcional del negocio en el extra ero

(i) si la entidad dominante mantuviese el negocio en el extranjero |nd|rectament

cubierto puede incluir sélo las diferencias de cambio que surjan de diferenc onedas

funcionales entre el negocio en el extranjero y su entidad dominante |nmed€?| el riesgo
ncional del

(es decir si el hecho

65 de una dominante

negocio en el extranjero y cualquier entidad dominante intermedia

cubierto también puede incluir cualquier diferencia de cambio entre |
de que la inversion neta en el negocio en el extranjero se mantwowr

intermedia afecta al riesgo econémico de la dominante Gltima):
(b) en un grupo, donde puede mantenerse el instrumento de cobert

(i) si una relacién que cumple las condiciones de upa
establecer Unicamente cuando la entidad que cubre
de cobertura, o si cualquier entidad del grupo,
mantener el instrumento de cobertura;

dad de coberturas se puede
ifversion neta es una parte del instrumento
dientemente de su moneda funcional, puede

(ii) si la naturaleza del instrumento d (derivado o no derivado) o el método de
consolidacién afecta a la valoraC| jCacia de la cobertura.

(c) qué importes deben reclasificarse d e e imonio neto a resultados como ajustes de reclasificacion
cuando se enajene o disponga por otra el ;megocio en el extranjero:

(i) cuando se enajene o por otra via un negocio en el extranjero que estaba cubierto, qué
importes de la res version de la moneda extranjera de la entidad dominante con
respecto al instru%}de cobertura y con respecto a ese negocio en el extranjero se reclasificara
desde el patrj a resultados, en los estados financieros consolidados de la entidad
dominantg;

(ii) si o0 de consolidacion afecta a la determinacion de los importes a reclasificar desde el

@ neto a resultados.
acueradY )

za del riesgo cubierto y el importe de la partida cubierta para la
ede designarse unarelaciéon de cobertura

funcional del negocio en el extranjero y la moneda funcional de la entidad dominante.

11 En una cobertura de los riesgos del tipo de cambio que surgen de una inversion neta en un negocio en el
extranjero, la partida cubierta puede ser un importe de los activos netos igual o inferior, al importe en libros de los
activos netos del negocio en el extranjero que figura en los estados financieros consolidados de la entidad
dominante. El importe en libros de los activos netos de un negocio en el extranjero que pueda designarse como
una partida cubierta en los estados financieros consolidados de una dominante, dependera de si una dominante del
negocio en el extranjero de nivel inferior ha aplicado la contabilidad de coberturas para todos o parte de los
activos netos de ese negocio en el extranjero y esa contabilidad se refleja en los estados financieros de la
dominante.

12 El riesgo cubierto puede designarse como una exposicion al tipo de cambio que surge entre la moneda funcional
del negocio en el extranjero y la moneda funcional de cualquier entidad dominante de dicho negocio en el
extranjero (ya sea inmediata, intermedia 0 dominante Gltima). El hecho de que la inversién neta se mantenga a



través de una dominante intermedia no afecta a la naturaleza del riesgo econémico que surge de la exposicion al
tipo de cambio de la entidad dominante Gltima.

13 Una exposicién al riesgo de tipo de cambio que surge de una inversion neta en un negocio en el extranjero podria

14 Un instrumento derivado o uno no derivado (0 una combinacion de instrumentos derivados y no de@ plede
e

15 A efectos de valorar la eficacia, el cambio en el valor del instrumento de cobe

16

17

cumplir los requisitos para una contabilidad de coberturas solamente en los estados financieros consolidados. Por
ello, si los mismos activos netos de un negocio en el extranjero estan cubiertos por mas de una entidad dominante
dentro del grupo, para el mismo riesgo (por ejemplo, por una entidad dominante directa y por una indirecta), sélo
una de esas relaciones de cobertura cumplira los requisitos para la contabilidad de coberturas en los estados
financieros consolidados de la dominante Gltima. Una relacion de cobertura designada por una entidad dominante
en sus estados financieros consolidados no necesita mantenerse por otra entidad dominante de nivel superior. Sin
embargo, si no se mantuviese por la entidad dominante de nivel superior, la contabilidad de coberturas aplicada
por la de inferior nivel debera revertirse antes de que la dominante de nivel superior registre la contabilidad de
coberturas.

Donde puede mantenerse el instrumento de cobertura

designarse como un instrumento de cobertura, en una cobertura de una inversién neta en en el
extranjero. El (los) instrumento(s) puede(n) mantenerse por cualquier entidad o entida ro”del grupo
(excepto el negocio en el extranjero que esté siendo cubierto), siempre que se satisfag@n losgrequisitos sobre
designacion, documentacién y eficacia establecidos en el parrafo 88 de la NIC 39 que referencia a la
cobertura de una inversion neta. En concreto, la estrategia de cobertura del grupo dgbe documentarse claramente,

debido a que existe la posibilidad de designaciones distintas en niveles diferentes.delgru

@ on respecto al riesgo de tipo

dominante contra cuya moneda

de cambio se calculara por referencia a la moneda funcional de la g
funcional se mida el riesgo cubierto, de acuerdo con la documeptac e la contabilidad de coberturas.
Dependiendo de dénde se mantenga dicho instrumento de cobertuga, cia de contabilidad de coberturas el
cambio total en el valor se podria reconocer en resultados, en otro testltado global, o en ambos. Sin embargo, la
valoracion de la eficacia no se vera afectada por el recong’ del cambio en el valor del instrumento de

cobertura en resultados o en otro resultado global. Como aplicacion de la contabilidad de coberturas, la
parte del cambio que se considere eficaz se incluira gif o sultado global. La valoracion de la eficacia no se
vera afectada porque el instrumento de cobertu 00 un instrumento derivado, ni por el método de
consolidacion aplicado.

Enajenacidén o disposicién @ ra via de un negocio en el extranjero

reclasificado a resultados de la r ajde conversion de la moneda extranjera, como un ajuste de reclasificacion,

cubierto %
Cuando se enajene o disponga %tr? de un negocio en el extranjero que se haya cubierto, el importe

en los estados financieros cg de la dominante con respecto al instrumento de cobertura, sera el importe
a identificar segln el pa de la NIC 39. Ese importe es la pérdida o ganancia acumulada de la parte del
instrumento de cobertura gesignado como eficaz.

El importe reclagifica resultados de la reserva de conversion de la moneda extranjera en los estados
financieros coifso de una dominante con respecto a la inversion neta en ese negocio en el extranjero, de
acuerdo co argafo 48 de la NC 21, sera el importe incluido en dicha reserva de conversién de la moneda
extranj nYgspecto a ese negocio en el extranjero. En los estados financieros consolidados de la dominante
Glti del importe neto reconocido en la reserva de conversion de la moneda extranjera con respecto a
todos gocios en el extranjero no se verd afectada por el método de consolidacion. Sin embargo, si la

e Ultima utilizase el método de consolidacion directo o el de por etapas [2], el importe incluido en su
va de conversion de la moneda extranjera con respecto a un negocio en el extranjero individual, podria verse
tado. El uso del método de consolidacién por etapas podria dar lugar a la reclasificacién a resultados de un
importe diferente al utilizado para valorar la eficacia de la cobertura. Esta diferencia puede eliminarse mediante la
determinacion del importe relacionado con ese negocio en el extranjero que habria surgido, si se hubiera utilizado
el método directo de consolidacion. La NC 21 no requiere la realizacion de este ajuste. No obstante, esa seria una
politica contable que habria de aplicarse de forma coherente para todas las inversiones netas.

FECHA DE VIGENCIA

18 Una entidad aplicara esta Interpretacion en los periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 2011.

Se aconseja su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase esta Interpretacion para un periodo que comenzase
antes del 01 de enero de 2011, revelara ese hecho.



TRANSICION

19 La NC 8 especifica como una entidad aplicara un cambio en una politica contable que resulte de la aplicacién
inicial de una Interpretacion. No se exige que una entidad cumpla con estos requerimientos cuando aplique esta
Interpretacién por primera vez. Si una entidad hubiese designado un instrumento de cobertura como una cobertura
de una inversién neta pero la cobertura no cumpliese los requisitos de la contabilidad de coberturas de esta
Interpretacion, la entidad aplicara la NIC 39 para suspender esa contabilidad de coberturas de forma prospectiva.

[1] Este sera el caso de los estados financieros consolidados, los estados financieros en los que las
inversiones se contabilicen utilizando el método de la participacion, los estados financieros en los que las
participaciones en negocios conjuntos se consolidan proporcionalmente (sujeto a modificacion como
propone el Proyecto de Norma 9 Acuerdos conjuntos publicado por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad en septiembre de 2007) y los estados financieros que incluyen una sucursal.

[2] El método directo es el método de consolidacion en el que los estados financieros del ne
extranjero se convierten directamente en la moneda funcional de la dominante dltima. EI método
es el método de consolidacion en el cual los estados financieros del negocio en el extranjero

en primer lugar, en la moneda funcional de la dominante, o dominantes, intermedia y i
convierten en la moneda funcional de la dominante Gltima (o la moneda de presentaci@ e diferente).



Apéndice
Guia de aplicacién

Este Apéndice es parte integrante de la Interpretacion.
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GA3 nte desea cubrir el riesgo de tipo de cambio de su inversion neta en la dependiente C. Se supone que

; diente A tiene un préstamo externo de 300 millones de délares USA. Los activos netos de la

endiente A al comienzo del ejercicio sobre el que se informa, son 400000 millones de yenes japoneses,
luyendo el importe del préstamo externo de 300 millones de délares USA.

GA4 La partida cubierta puede ser un importe de activos netos igual o inferior al importe en libros de la inversion
neta de la dominante en la dependiente C (300 millones de délares USA) en sus estados financieros
consolidados. En sus estados financieros consolidados, la dominante puede designar el préstamo externo de 300
millones de délares USA en la dependiente A como una cobertura del riesgo de tipo de cambio al contado
EUR/USD asociado con su inversion neta en los 300 millones de dolares USA de activos netos de la
dependiente C. En este caso, la diferencia de cambio EUR/USD del préstamo externo de 300 millones de délares
USA en la dependiente A y la diferencia de cambio EUR/USD de la inversion neta de 300 millones de ddlares
USA en la dependiente C, se incluirdn en la reserva de conversion de la moneda extranjera en los estados
financieros consolidados de la dominante después de la aplicacion de la contabilidad de coberturas.



GAb5 En ausencia de contabilidad coberturas, la diferencia de tipo de cambio USD/EUR total del préstamo externo de
300 millones de dolares USA en la dependiente A se reconoceria en los estados financieros consolidados de la
dominante de la siguiente forma:

- la variacién del tipo de cambio al contado USD/JPY, convertido a euros, en resultados, y
- la variacién del tipo de cambio al contado JPY/EUR en otro resultado global.

En lugar de la designacion del parrafo GA4, la dominante, en sus estados financieros consolidados podria
designar el préstamo externo de 300 millones de dolares USA en la dependiente A, como una cobertura del
riesgo de tipo de cambio al contado GBP/USD entre la dependiente C y la dependiente B. En este caso, la
diferencia de tipo de cambio USD/EUR total del préstamo externo de 300 millones de ddlares USA en la
dependiente A, se reconoceria, entonces, en los estados financieros de la dominante de la siguiente forma:

- la variacion del tipo de cambio al contado GBP/USD, en la reserva de conversion de la moneda extranjera
que corresponda a la dependiente C,

- la variacién del tipo de cambio al contado GBP/JPY, convertido a euros, en resultados, y 0
- la variacién del tipo de cambio al contado JPY/EUR, en otro resultado global. Y\
e

GAG6 La dominante no puede designar el préstamo externo de 300 millones de doélares USA en pendiente A
como una cobertura del riesgo de tipo de cambio al contado EUR/USD vy del riesgo de tip@de cambio al contado
GBP/USD, en sus estados financieros consolidados. Un Gnico instrumento de co ra puede cubrir el mismo
riesgo designado sélo una vez. La dependiente B no puede aplicar la contabilida%yerturas en sus estados

financieros consolidados porque el instrumento de cobertura se mantiene fu€ra d po que comprende a la

dependiente B y a la dependiente C.
¢En qué parte del grupo se puede m @r el instrumento de

cobertura (péarrafos 14 y 15)?
GA7 Como se sefial6 en el parrafo GA5, la variacion total en g n respecto al riesgo de tipo de cambio del

préstamo externo de 300 millones de délares USA en la depghdignte A, deberia registrarse en resultados (riesgo
al contado USD/JPY) y en otro resultado global
consolidados de la dominante, en ausencia de u
efectos de valorar la eficacia de la cobertura dgsi en el parrafo GA4, porque el cambio en el valor del
instrumento de cobertura y de la partida cubierta alculan por referencia a la moneda funcional euro de la
dominante, contra la moneda funcional de la dependiente C, de acuerdo con la documentacién de
cobertura. El método de consolidacig r, el método directo o el método por etapas) no afectara a la
valoracion de la eficacia de la cobertura®

Importes reclasifica resultados en el momento de la enajenacion

via del negocio en el extranjero (parrafos 16 y

GA8 Cuando se enajg onga por otra via de la dependiente C, los importes reclasificados a resultados en los

@ espécto al préstamo externo de 300 millones de ddlares USA de la dependiente A, el importe que la
18339 requiere sea identificado, es decir el cambio total en el valor con respecto al riesgo de tipo de
10 que se reconocié en otro resultado global por ser una parte eficaz de la cobertura; y

b) con respecto a la inversién neta de 300 millones de ddlares USA en la dependiente C, el importe
determinado por el método de consolidacion de la entidad. Si la dominante utilizase el método directo, su
RCME con respecto a la dependiente C, se calculara directamente por el tipo de cambio EUR/USD. Si la
dominante utilizase el método por etapas, su RCME con respecto a la dependiente C se determinara por la
RCME reconocida por la dependiente B que refleje el tipo de cambio GBP/USD, convertido a la moneda
funcional de la dominante utilizando el tipo de cambio EUR/GBP. El uso de la dominante del método de
consolidacion por etapas en ejercicios anteriores, no requiere ni impide, al determinar el importe de la
RCME a reclasificar cuando se enajene o disponga por otra via de la dependiente C, que éste sea el importe
que se habria reconocido si hubiera utilizado siempre el método directo, dependiendo de la politica contable
aplicada.

Cobertura de mas de un negocio en el extranjero (parrafos 11, 13y 15)

GAQ9 Los siguientes ejemplos ilustran que en los estados financieros consolidados de la dominante, el riesgo que
puede ser cubierto es siempre el riesgo entre su moneda funcional (euro) y las monedas funcionales de las



dependientes B y C. No importa cdmo se designen las coberturas, los importes maximos que pueden ser
coberturas eficaces a incluir en la reserva de conversion de la moneda extranjera en los estados financieros
consolidados de la dominante, cuando los negocios en el extranjero estén cubiertos son: 300 millones de
dolares USA para el riesgo EUR/USD y 341 millones de libras esterlinas para el riesgo EUR/GBP. Otros
cambios en el valor resultantes de variaciones en los tipos de cambio, se incluiran en el resultado consolidado
de la dominante. Asimismo, seria posible que la dominante designase 300 millones de délares USA sélo para
variaciones en el tipo de cambio al contado USD/GBP o 500 millones de libras esterlinas Unicamente para
variaciones en el tipo de cambio al contado GBP/EUR.

La dominante mantiene instrumentos de cobertura en délares USA y
libras esterlinas

GA10 La dominante puede desear cubrir el riesgo de cambio con relacion a su inversion neta en la dependiente B, asi
como con relacion a la dependiente C. Se supone que la dominante mantiene instrumentos de ceB@rtura
adecuados denominados en ddlares USA y en libras esterlinas que podria designar para cubrir sus i s
netas en la dependiente B y en la dependiente C. Las designaciones que puede hacer la dominant&, e sus
estados financieros consolidados, incluyen, pero no se limitan a las siguientes: ‘

a) Instrumento de cobertura de 300 millones de délares USA designado como cobert e Igs 300 millones
de ddlares USA de inversion neta en la dependiente C, siendo el riesgo la exposici@ de cambio al
contado (EUR/USD) entre la dominante y la dependiente C, y hasta 341 millgnes ibras esterlinas de
instrumento de cobertura designado como cobertura de los 341 millones de%esterlinas de inversion
neta en la dependiente B, siendo el riesgo, la exposicion al tipo de cambi C 0 (EUR/GBP) entre la
dominante y la dependiente B. b

b) Instrumento de cobertura de 300 millones de doélares USA de @ como una cobertura de los 300
millones de doélares USA de inversion neta en la dependiente iengdo’el riesgo, la exposicidn al tipo de
cambio al contado (GBP/USD) entre la dependiente B y la e%te C, y hasta 500 millones de libras
esterlinas de instrumento de cobertura designado como cﬁ? e los 500 millones de libras esterlinas de
inversién neta en la dependiente B, siendo el riesgo, | osteion al tipo de cambio al contado (EUR/GBP)
entre la dominante y la dependiente B.

GAl1l El riesgo EUR/USD procedente de la inversion la dominante en la dependiente C, es un riesgo
diferente del procedente del riesgo EUR/GBR'd ersion neta de la dominante en la dependiente B. Sin
embargo, en el caso descrito en la parrafgsGA ra a), por la designacion del instrumento de cobertura en
dolares USA que mantiene, la dominan iepe completamente cubierto el riesgo EUR/USD procedente de
su inversion neta en la dependient i ominante también hubiese designado un instrumento en libras
esterlinas que mantiene como una cebertlifa de su inversion neta de 500 millones de libras esterlinas en la
dependiente B, 159 millones dewtibras esterlinas de esa inversion neta, que representan el equivalente en libras
esterlinas de su inversion ne%’)lares USA en la dependiente C, estaria cubierto dos veces para el riesgo
GBP/EUR en los estado s de la dominante.

GA12 En el caso descrito rrafo GAL0, letra b), si la dominante designase el riesgo cubierto como la
exposicion al ti ambio al contado (GBP/USD) entre la dependiente B y la dependiente C, sélo la parte
GBP/USD delfcambioven el valor de su instrumento de cobertura de 300 millones de délares USA se incluird

en la rese ersion de la moneda extranjera de la dominante, correspondiente a la dependiente C. La

diferenc@alente al cambio GBP/EUR sobre los 159 millones de libras esterlinas) se incluird en los

olidados de la dominante de la forma indicada en el parrafo GA5. Puesto que la designacion
g0 USD/GBP entre las dependientes B y C no incluye el riesgo GBP/EUR, la dominante también
signar hasta 500 millones de libras esterlinas de su inversion neta en la dependiente B, siendo el

Q , la exposicion al tipo de cambio al contado (GBP/EUR) entre la dominante y la dependiente B.

w

a dependiente B mantiene el instrumento de cobertura en ddlares
USA

GA13 Se supone que la dependiente B mantiene una deuda externa de 300 millones de d6lares USA que transfirié a
la dominante mediante un préstamo intragupo denominado en libras esterlinas. Puesto que sus activos y
pasivos se incrementaron en 159 millones de libras esterlinas, los activos netos de la dependiente B no
cambian. La dependiente B podria designar la deuda externa, como una cobertura del riesgo GBP/USD de su
inversion neta en la dependiente C, en sus estados financieros consolidados. La dominante podria mantener la
designacion de la dependiente B de ese instrumento de cobertura como una cobertura de su inversién neta de
300 millones de ddlares USA en la dependiente C para el riesgo GBP/USD (véase el parrafo 13), y la
dominante podria designar el instrumento de cobertura en libras esterlinas que mantiene, como una cobertura
de su inversion neta total de 500 millones de libras esterlinas en la dependiente B. La primera cobertura,
designada por la dependiente B, deberia evaluarse por referencia a la moneda funcional de la dependiente B



(libras esterlinas) y la segunda cobertura, designada por la dominante, deberia evaluarse por referencia a la
moneda funcional de la dominante (euros). En este caso, s6lo el riesgo GBP/USD que procede de la inversion
neta de la dominante en la dependiente C, ha sido cubierto en los estados financieros consolidados de la
dominante mediante el instrumento de cobertura en délares USA, pero no el riesgo EUR/USD total. Por lo
tanto, el riesgo total EUR/GBP, procedente de la inversion neta de 500 millones de libras esterlinas de la
dominante en la dependiente B podria cubrirse en los estados financieros consolidados de la dominante.

GA14 No obstante, la contabilidad del préstamo a pagar de 159 millones de libras esterlinas de la dominante a la
dependiente B también debe considerarse. Si el préstamo a pagar por la dominante no se considerase parte de
su inversion neta en la dependiente B porque no satisface las condiciones del parrafo 15 de la NC 21, la
diferencia de tipo de cambio GBP/EUR que surge de la conversion, deberia incluirse en el resultado
consolidado de la dominante. Si el préstamo a pagar de 159 millones de libras esterlinas a la dependiente B se
considerase parte de la inversion neta de la dominante, esa inversion neta seria s6lo de 341 millones de libras
esterlinas y el importe que la dominante podria designar como partida cubierta para el riesgo de G UR
deberia reducirse, por consiguiente, de 500 millones de libras esterlinas a 341 millones.

GAI15 Si la dominante revirtiese la relacion de cobertura designada por la dependiente B, la primera p@s gnar
el préstamo externo de 300 millones de délares USA mantenido por la dependiente B, com tura de
su inversion neta de 300 millones de ddlares USA en la dependiente C para el riesgo EU S%esignar el
instrumento de cobertura en libras esterlinas que mantiene, en si mismo, como una cob@ icamente hasta
los 341 millones de libras esterlinas de la inversion neta en la dependiente B. En es 0, la eficacia de
ambas coberturas se valorara por referencia a la moneda funcional de la dominafite_(euros). Por consiguiente,
el cambio USD/GBP en el valor del préstamo externo que mantiene la dependigfite By'y el cambio GBP/EUR
en el valor del préstamo a pagar por la dominante a la dependiente B ente a USD/EUR en total)
deberia incluirse en la reserva de conversion de la moneda extranjera gmlgSwesiados financieros consolidados
de la dominante. Puesto que la dominante ya tiene completamente cI riesgo EUR/USD procedente de
su inversion neta en la dependiente C, podria cubrir sélo hasta ones de libras esterlinas del riesgo
EUR/GBP de su inversion neta en la dependiente B. AVN
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